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Bradesco
LM BEM DTVM

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis do exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2010, da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM), de
acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituices autorizadas a funcionar

pelo Banco Central do Brasil.

ATIVO
CIRCULANTE

da O

CNPJ 00.066.670/0001-00

Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4 Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

No exercicio, a BEM DTVM registrou o prejuizo de R$ 971 mil, Patriménio Liquido de R$ 6,381 milhdes e

Ativos Totais de R$ 13,133 milhGes.

BEM - Distribuidora de Tltulo_s e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco, SP, 28 de janeiro de 2011.

Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

DISPONIBILIDADES (Nota 4)

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5a)...
Carteira Propria

OUTROS CREDITOS

Rendas a Receber.

Diversos (Nota 6).

REALIZAVEL A LONGO PRAZO.

OUTROS CREDITOS

Diversos (Nota 6).

PERMANENTE

INVESTIMENTOS

Outros Investimentos (Nota 7)

TOTAL

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO -

2010

12.256
24

7.971
7.971
4.261
1.115
3.146

Lyal
a7
471

406
406
406

13.133

2009
7.152
37

3.385
3.385
3.730

725
3.005

494
494
494

406
406
406

8.052

PASSIVO
CIRCULANTE

OUTRAS OBRIGAGOES

Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a)
Diversas (Nota 9b)

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

OUTRAS OBRIGAGOES
Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a)

Diversas (Nota 9b)

PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 10)

Capital:
- De D no Pais

Reservas de Lucro

TOTAL

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

Em Reais mil

2° Semestre

Exercicios findos em
31 de dezembro

2° Semestre

2010

1

Gestio,
Di

Elaboragao e

Relatorios de Andlise
Econémica Financeira e

Contabeis Consolidadas

1.667
1.667
1.040

627

5.085
5.085
5.052

33
6.381

4.650
1.731

3.133

2009

664
664
254
410

36
36

35

7.352

4.650
2.702

8.052

Exercicios findos em
31 de dezembro

Oficial do Estado de 540 Paulo

www.imprensaoficial.com.br

2010 2010 2009 2010 2010 2009

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA .. 359 553 861 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:

Resultado de Operagées com Titulos e Valores Mobiliarios Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e

Contribuigéo Social 1.758 4.443 3.410
Nota 5b)] 359 553 861
(Nota 5b) Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos...... 1 3) (388)
N Despesas/(Reversoes) com Provisdes Civeis, Trabalhistas

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA........ 359 553 861 e Fiscais 1 @ (388)
Lucro Liquido Ajustado 1.759 4.440 3.022

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ... 1.399 3.890 2549  (Aumento)/Reduggo em Titulos e Valores Mobiliarios e
. . . Instrumentos Financeiros Derivativos (2.492) (4.586) 4.034

Receitas de Prestagaovd‘e Servigos (Nota 1\1) 6.078 11.457 7.813 (Aumento)/Reducdio em Relagdes Interdependancias K X ©6)

Outras Despesas Admir (Nota 12 (199) (879) (386) (Aumento)/Reducdo em Outros Créditos . 87 (653) (2.064)

Despesas Tributarias (Nota 13) (674) (1.050) (591)  Aumento/(Redugao) em Outras Obrigacdes 987 1.427 (3.624)

Outras Receitas Operacionais (Nota 14) 540 654 2.084 Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Pagos .... (343) (761) (1.316)

Outras Despesas Operacionais (Nota 14). (4.346) (6.792) (6.371) Caixa Liquido Jtilizado das

Operacionai 2 (133) 26
de 14 120 -

RESULTADO OPERACIONAL 1.758 4.443 3.410 Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Recebidos .................. 14 120 -

vi de Financi - - (42)

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO........ 1.758 4.443 3.410 Dividendos Pagos - - (42)

Caixa Liquido Jtilizado nas de
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 16; 4.387) 5.414) 4.769; Fi i 1 120 (42)
C (Nota 16)..... (4387) (5414 (4769 40) de Caixa e Equi 12 13) (16)
. A 30) | Inicio do Periodo. 12 37 53
EJUIZO . E

PB (2.629) 671) (1.359) Liquido de Caixa |Fim do Periodo... 24 24 37

Numero de cotas (Nota 10a) 4.650.000  4.650.000  4.650.000 e Equivalentes de Aumento/(Redugao) Liquido de Caixa

Prejuizo por lote de mil cotas em R$ (565,38) (208,82) (292,26) Caixa e Equi de Caixa. 12 (13) (16)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢cdes Contébeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Contébeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Social
Capital Aumento Reservas de Lucros Lucros

Eventos F i de Capital Legal aria: Acumulados Totais

Saldos em 30.6.2010. 4.650 - 424 3.921 - 8.995

Reversao da Distribuicao de Dividendos do 1° de 2010 - - - - 15 15

Reversao da Destinagéo do 12 de 2010. - - (83) (1.560) 1.643 -

Prejuizo - - - - (2.629) (2.629)

Transferéncia para Reserva - - - (971) 971 -

Saldos em 31.12.2010. 4.650 - 341 1.390 - 6.381

Saldos em 31.12.2008. 3.500 1.150 341 3.720 - 8.711

Homologagédo de Aumento de Capital 1.150 (1.150) - - - -

Prejuizo - - - - (1.359) (1.359)

Trar ia para Reserva - - - (1.359) 1.359 -

Saldos em 31.12.2009. 4.650 - 341 2.361 - 7.352

Prejuizo - - - - (971) (971)

Transferéncia para Reserva - - - (971) 971 -

Saldos em 31.12.2010. 4.650 - 341 1.390 - 6.381

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢coes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
22 Semestre Exercicios findos em 31 de

Descri¢éo 2010 % 2010 % 2009 %

1- RECEITAS 2.631 108,2 5.872 106,9 4.387 109,6
1.1) Inter iagao Fil 359 14,8 553 10,1 861 215
1.2)P ¢éo de Servig 6.078 249,9 11.457 208,6 7.813 195,3
1.3) Outras (3.806) (156,5) (6.138) (111,8) (4.287) (107,2)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (199) (82) (379) (6,9) (386) (9,6)
Servigos de Terceiros (25) (1,0) (25) (0,5) - -
Servicos do Sistema Financeiro (66) 2,7) (103) (1,9) (99) (2,5)
Propaganda, P des e P (55) (2,3) (138) (2,5) (196) (4.9
Servicos Técnicos E ado: (51) (2,1) (101) (1,8) (86) (2,1)
Outros @ 0,1) (12) 02) (5) 0,1)

3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 2432 100,0 5.493 100,0 4.001 100,0

4 -VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 2.432 100,0 5.493 100,0 4.001 100,0

5 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 2432 100,0 5.493 100,0 4.001 100,0
5.1) Taxas e Contribuico 5.061 208,1 6.464 17,7 5.360 134,0

Federal 4.939 203,1 6.235 1135 5.203 130,1
Municipal 122 5,0 229 4,2 157 3,9
5.2) Remuneracao de Capitais Proprios (2.629) (108,1) (971) 17,7) (1.359) (34,0)
Prejuizos Absorvidos (2.629) (108,1) (971) (17,7) (1.359) (34,0)
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contébeis.
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Organizagao
Bradesco.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM) é uma Instituicdo financeira que

tem por objetivo efetuar operagdes de intermediagao no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos

de terceiros. E parte integrante da Organizagao Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e
égicos, e suas Demor Contabeis devem ser entendidas neste contexto.

tecr

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis n°* 4.595/64
(Lei do Sistema Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas
pelas Leis n°= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das operagoes, associadas as normas e instrugdes
do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas do valor
justo de determinados instrumentos financeiros, proviséo para contingéncias, perdas por redugéo ao valor
recuperavel - impairment de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para
venda e titulos mantidos até o vencimento, ativos nao financeiros e outras provisdes. Os resultados efetivos
podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

As alteracdes introduzidas, respectivamente, pelas Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09, ndo produziram efeitos
relevantes nas demonstragées contabeis da Instituigao.

As demonstracdes contédbeis foram aprovadas pela Administracdo em 28 de janeiro de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contdbeis estao apresentadas em reais, que € a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuragéo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devem ser incluidas na apuragao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas
prefixadas s&o registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro
sao apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza
financeira s@o contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto
aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base
no método linear. As operagdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas
até a data do balanco.

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificagédo por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010
Valor Valor Valor
de mer- de Marca- de mer- Marca-
31 181 Acima cado/ custo ¢doa cado/ c@oa
1a30 a180 a360 de360 con- atuali- mer- con- mer-
Titulos (1) dias dias dias dias  tébil (2) _zado _cado tabil (2) _cado
Titulos para
negociacao:
Letras financeiras
do tesouro.......... - 1.304 209 3.672 5.185 5.185 N 2.251 -
Certificados de
depdsito bancario 176 - - - 176 176 - 118 -
Letras do tesouro
nacional ............. 1.739 - 72 - 1.811 1.811 - 43 -
Debéntures.......... - - 87 39 126 126 - 161 -
Notas do tesouro
126 - - - 126 126 - 812 -
- - - 547 547 547 - - -
Total em 2010.. 2.041 1.304 368 4.258 7.97 7.971 -
Total em 2009.. 860 - 224 2.301 3.385 -

(1) As aplicacoes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram
distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificacdo da
categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis,
independentemente de sua classificagéo contabil;

O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagao de prego de
mercado disponivel na data do balango. Se néo houver cotagdo de pregos de mercado disponivel, os
valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicoes de precos,
modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No
caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das
respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobilidrios

E

Exercicios findos em

31 de dezembro - R$ mil

N " " 2010 2009
c) Caixa e equivalentes de caixa
) Caixa e equiv X Fundos de investimento: 553 861
Caixa e equlvalenles de caixa s@o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda Tqtq 553 861

em ouro, no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros,
cujo vencwmenio das operagdes, na data da efetiva aplicagdo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que sao utili pela Insti para i 1to de
seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios - Classificagdo

Titulos para negociagdo — adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao

ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda — que ndo se enquadrem como para negociagao nem como mantidos até o

vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado em contrapartida & conta destacada do patriménio liquido,

deduzidos dos efeitos tributarios; e

Titulos mantidos até o vencimento — adquiridos com a intencao e capacidade financeira para sua manuten¢ao

em carteira até o vencimento. Sdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos

em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem

como os instrumentos financeiros denvallvos s@o demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo
i . O valor justo geralmente b em des de precos de mercado ou cotacdes de precos de

mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem

disponiveis, os valores justos sao baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao,

fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinac@o do valor justo possa exigir

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuicdo social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes

tempordrias, sao registrados na rubrica “Outros Créditos — Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adicdes tempordrias serdao realizados quando da utilizagdo e/ou reversao

das respectivas provisdes sobre as quais foram const\tuldos Tais créditos tributarios sdo reconhecidos
ilmente nas ivas atuais de reali i 1do os estudos técnicos e analises

realizadas pela Administragao.

A provisao para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de

adicional de 10%. A contribuicao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para

empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas

legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e

despesas computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos

artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, néo terao efeitos para fins de apuragdo do lucro real, devendo ser

considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

Para fins contdbeis, os efeitos tributarios da adocdo das mencionadas Leis estdo registrados nos ativos e

passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos sé@o avaliados pelo custo de aquisigéo, deduzidos de provisdo para
perda e da redugéo ao valor recuperével - impairment, quando aplicavel.

g) Redugéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos
até o vencimento e ativos néo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, séo revistos no
minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagao de perda por redugéo ao valor recuperavel -
impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio quando o valor contébil de um ativo exceder o
seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) seu potencial valor de venda, ou valor de realizacdo deduzido das
respectivas despesas ou (i) pelo valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o0 maior). Uma
unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos.

h) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigaces Legais - Fiscais e Previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais
séo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugéo n® 3.823/09 do CMN e na Deliberagdo CVM
n® 594/09, sendo:

Ativos Contingentes: nao sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total
controle da situagao ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao
caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmacao da capacidade
de sua recuperagao por recebimento ou compensag@o com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes
cuja expectativa de éxito é provavel sao divulgados nas notas explicativas (Nota 8a).

Passivos Contingentes: sao constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza
das agbes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais,
sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo s&o reconhecidos contabilmente,
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os classificados
como remotos n&do requerem provisao e nem divulgagdo (Nota 8b e c).

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagoes monetarias (em base “pro-rata” dia) e proviséo para perdas, quando julgada necessaria. Os passivos
demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagoes
monetarias incorridos (em base “pro-rata” dia).

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
24 37
24 37

Disponibilidades em moeda nacional....
Total de (caixa)

c) A BEM DTVM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de
2010 e de 2009.

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Impostos e contribuicdes a compensar 3.126 2.985
Devedores por depésitos em garantia — trabalhistas 37 40
Crédito tributario (Nota 16c e d).. 57 82
Devedores diversos - Pai: 5 1
Devedores por depésitos em garantia — fiscais... 1 1
Titulos e créditos a receber 391 390
Total 3.617 3.499

7) INVESTIMENTOS
O valor contabil r
a agbes da CETIP.

> em “Outros Ir s”, no montante de R$ 406 mil (2009 — R$ 406 mil) refere-se

8) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos Contingentes

Né&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) i Ci como perdas provaveis

A Instituicdo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de
suas atividades.

As provisoes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda
for avaliada como provavel.

A Administracdo da Instituicdo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas
decorrentes dos respectivos processos.

I - Processos trabalhistas

Sao agodes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas
extras”. Nos processos em que € exigido depdsito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido
considerando a efetiva perspectiva de perda destes depésitos.

Il - Movimentagao das provisoes

Em 31 de dezembro - R$ mil
Trabalhistas

No inicio do exercicio 35
Reversdes e Atuallzagao Monetéria 2)
No final do i 33
c) i C como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em
que a Institui¢ao figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as
acbes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente s&o realizadas andlises sobre as tendéncias
jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagcao dos riscos desses processos. Neste contexto, os
processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel
de natureza relevante.

9) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar 947 194
Impostos e contribuicdes a recolher.. 5.143 60
Provisao para Impostos e Contribuigoes Diferidos (Nota 16c)....... 2 1
Total 6.092 255
b) Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009

Provisao para contingéncias trabalhistas (Nota 7b).. 33 35
Provisao para pagamentos a efetuar. . 627 410
Total 660 445

10) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 4.650 mil (2009 — R$ 4.650 mil), totalmente subscrito e integralizado é
composto por 4.650.000 cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro H$ mil

2010
Reservas de Lucros 1.731 2.702
Reserva Legal (1) 341 341
Reserva Estatutaria (2) (3) 1.390 2.361

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagéo nao
mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para
compensar prejuizos;
Visando a manutenc@o de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas
da Instituicdo, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente ap6s destinagoes estatutdrias,
sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado; e
Foi homologado pelo BACEN em 20 de maio de 2010 a Ata da reuniao de Sdcios - Cotistas de 13 de abril
de 2010 deliberando a absorgdo do prejuizo do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2009, no
valor de R$ 1.359 mil, com a utilizagao do saldo da conta “Reserva de Lucros - Reserva Estatutaria”.
Continua...
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Bradesco

Ul BEM DTVM

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilia

Empresa da Organizacdo Bradesco
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Gestio Eaboracios
Divloaceo de

s demnitse

arios Ltda. Economica Fnanceirae
sracoes

Contihes Consaladas

Bradesco.

CNPJ 00.066.670/0001-00

Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 42 Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

c) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior
a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagdo societaria. Nao houve provisao de dividendos
em 2010 e 2009.

11) RECEITA DE PRESTACAO DE SERVICOS
O valor de R$ 11.457 mil (2009 — R$ 7.813 mil) corresponde a receita auferida na administragéo de fundos de
investimento (Nota 17a).

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Servigos do sistema financeiro 103 929
Propaganda e publici 138 196
Servicos técnicos especiali; ) 101 86
Servigos de terceiro: 25 -
Outra 12 5
Total 379 386

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Contribuicao ao COFINS 703 358
Imposto sobre servigos - ISS 229 157
Contribui¢ao ao Pl 100 58
p e taxas 18 18
Total 1.050 591

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Recuperacdo de encargos e - 2
Reversao/constitui¢do de provisdo operacional ... 4 (183)
Despesas com juros e multa (171) (1.388)
des monetarias (1.325) (1.017)
Resultado na prestagéo de servigos de distribuicao
de cotas, liquida das comissoes pagas.... (5.294) (3.166)
Outras 648 1.465
Total (6.138) (4.287)

15) TRANSACOES COM O CONTROLADOR E EMPRESA LIGADA

a) As transacbes com empresa ligada, refere-se a disponibilidade com o Banco Bradesco R$ 24 mil

(2009 — R$ 37 mil).

b) Remuneragéo do p I-ch da A

Anualmente na Assembleia Geral Ordinéria é fixado:

* O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que € distribuida em reunido do Conselho
de Administragao da Organizagéo Bradesco, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do
Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituigao.

G

A Instituicao é parte integrante da Organizagdo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos

cargos que ocupam na Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

A Instituigao néo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéo

baseada em agdes para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informagdes

Conforme legislagdo em vigor,

adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos
respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicdo financeira,
quaisquer diretores ou administradores da prépria instituicao, bem como seus conjuges e respectivos
parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituices financeiras emprésti ou adiantamentos a qualquer

subsididria, membros do Conselho de Administragdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstragéo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social........... 4.443 3.410
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as
aliquotas de 25% e 15%, resp nente (1) (1.777) (1.364)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis............ 174 22
Outros valores (3.811) (3.427)
Imposto de renda e contribuicéao social do exercicio.. 5.414; (4.769)

(1) A aliquota da contribuicdo social para as empresas do segmento financeiro, foi elevada para 15%, de
acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3e).
b) Composicédo da conta de resultado de imposto de renda e contribui¢éo social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Impostos correntes
Imposto de renda e contribui¢ao social devidos.... (5.389) (4.657)
Impostos diferidos
Contribuigao social no exercicio, sobre adigoes temporarias (25) (112)
Imposto de renda e contribui¢éo social do exercicio.... (5.414) (4.769)
c) Origem dos créditos tributédrios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
RS mil
Saldo em Consti- Saldo em
31.12.2009 tuicao Realizacao 31.12.2010
Provisao para contingéncias trabalhistas 15 1 2 14
Outras provisdes 67 44 68 43
Total dos créditos tributarios (Nota 6) 82 45 70 57
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 9a) 1 1 - 2
Crédito utario liquido das obrigacdes
fiscais diferi 81 44 70 55
d) isdo de do dos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil
Diferencas temporarias
Imposto Contribuicdo
de renda social Total
2011 8 5 13
2012 8 5 13
2013 8 5 13
2014. 6 3 9
2015 6 3 9
Total (Nota 6) 36 21 57

A projecao de realizacdo de crédito tributario € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa
de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributdrios, calculados considerando a taxa média de captacgao, liquida dos
efeitos tributarios, monta a R$ 52 mil (2009 — R$ 73 mil).

17) OUTRAS INFORMAGOES

a) A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Ltda. administra fundos de investimentos em Titulos e Valores
Mobiliarios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro, somaram R$ 91.379.709 mil (2009 - R$ 73.062.884
mil), e a respectiva receita de taxa de administracao desses fundos no exercicio foi de R$ 11.457 mil (2009 -
R$ 7.813 mil), registrado em receita de prestagao de servigos.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas
normas e suas interpretacoes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais
serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos
contdbeis ja aprovados foram:

* Resolugao n® 3.566/08 — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugao n® 3.604/08 — Demonstracao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugédo n° 3.750/09 — Divulgacédo sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e

* Resolugéo n° 3.823/09 — Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).

Atualmente nao é possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do
CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos sera de maneira prospecnva ou retrospectiva. Com |sso
ainda nao é possivel estimar os impactos contabeis da utilizacdo desses pr
contdbeis da Instituigao.

1tos nas demor

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Examinamos as demonstragdes contdbeis individuais da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. (“Institui¢do”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010
e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio e semestres findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas expllcanvas

da ¢do sobre as
A Administracdo da Instituicao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo dessas demonstragoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituices autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragéo de demonstra¢des contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

dos
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragcdes contabeis estao livres
de distor¢ao relevante.
Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacoes apresentados nas des contabeis. Os p 1tos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliag&o de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragao e a adequada apresentagado das demonstragdes contdbeis da Instituicao

para planejar os procedimentos de auditoria que s@o apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar
uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao. Uma auditoria inclui também a avaliagdo
da adequagao das praticas cun!abe\s utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
admir , bem como a da apresentacao das demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstraces contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. em 31 de o de 2010, o ho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

D aga@o do valor

Examinamos também a demonstragdo do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010, cuja apresentacdo estd sendo efetuada de forma voluntéria pela Instituicdo. Essa demonstragdo
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragoes contabeis
tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011

J PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
pwc CRC 28P000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/0-1

J

=—=Fénix Empreendimentos S.A.=—
CNPJ - 51.319.; 358/0001 12 - NIRE - 35.300.006. 194
Edital de C cdo - A ia Geral ia

Ficam convocados os acionistas de Fénix Empreendimentos S.A., para a
A ia Geral Extr aria, a ser no dia 14 de margo de
2011, as 09h00, em sua sede social, na Rua Riachuelo, n° 5, Vila Romi,
em Santa Barbara d’Oeste, Estado de Sao Paulo, a fim de tratar da
seguinte Ordem do Dia: a) Deliberagao sobre o voto da Fénix no que tange
as Demonstragdes Financeiras de Industrias Romi S.A., referentes ao
exercicio social encerrado em 31/12/2010, bem como das matérias cons-
tantes da ordem do dia na Assembleia Geral Ordinaria de IndUstrias Romi
S.A., a ser realizada no dia 15 de marco de 2011; b) Indicagao de repre-
sentante de Fénix Empreendimentos S.A., para exercer o direito de voto,
na referida Assembleia da Romi; ¢) Indicagao dos nomes para compor o
Conselho de Administragdo, o Conselho Consultivo e eventual Conselho
Fiscal de Industrias Romi S.A., para o periodo de um (1) ano, com manda-
to até a AGO de 2012. Santa Bérbara d'Oeste, 28 de fevereiro de 2011.
Romeu Romi - Presidente do Conselho de Administragéo.

Auto Posto Jardim Petrépolis Ltda. torna publico que recebeu da
CETESB a Licenca de Operagéo n° 57000523, vélida até 01/02/2015, para
Comércio Varejista de Combustiveis e Lubrificantes a Av. José Cobra, 770,
Jardim Petrépolis, S@o José dos Campos.
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Cidade de Deus - Companhia Comercial
de Participacoes
CNPJ ne61.529.343/0001-32 - NIRE 35.300.053.800
Assembleia Geral Extraordinaria
Edital de Convocacgéo
Convidamos os senhores acionistas da Sociedade a se reunirem
em Assembleia Geral Extraordinaria, a ser realizada no dia 21 de
margo de 2011, as 11h, na sede social, Cidade de Deus, Vila
Yara, Osasco, SP, Saldo Nobre do 5° andar, Prédio Vermelho, a
fim de: a) homologar o aumento do Capital Social deliberado na
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 17.12.2010, no
valor de R$533.000.000,00, elevando-o de R$6.760.000.000,00
para R$7.293.000.000,00, mediante a emissdo de 242.272.727
novas agdes ordinarias, nominativas-escriturais, sem valor
nominal; b) alterar o “caput” do Artigo 5° do Estatuto Social em
decorréncia do aumento do Capital Social. Cidade de Deus,
Osasco, SP, 28 de fevereiro de 2011. Lazaro de Mello Brandao -

Presidente do Conselho de Administragdo. 12, 02 e 03.03.2011

AUTO POSTO FERA DE ITAPEVI LTDA. torna publico que solicitou a
CETESB a renovagao da Licenca de Operacao para Comércio Varejista
de Combustiveis Liquidos e Lubrificantes (Posto Revendedor) a Av.
Rubens Caramez, s/n®, Lt. 17/18, Qd. E, Jd. Jurema, Itapevi/SP.

Igreja Evangélica Assembléia de Deus
CNPJ sob o n° 46.433.454/0001- 57

EDITAL DE CONVOCACAO
Por este EDITAL, ficam convocados todos os membros em comunh&o
com esta Igreja Evangélica Assembléia de Deus - Ministério de
Madureira em Martinépolis — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
46.433.454/0001- 57, sita & Rua Domingos Daré, n° 810, Martinépolis —
SP, para participarem da PRIMEIRA Assembléia Geral Extraordinaria
objetivando a reforma estatutaria a ser realizada em data de 11 de
margo de 2011 as 19h30m (dezenove horas e trinta minutos), e uma
SEGUNDA AGE (Assembléia Geral Extraordinaria) a ser realizada em
data de 17 de junho de 2011 as 19h30m (dezenove horas e trinta
minutos), para o mesmo fim, tudo conforme preceitua o artigo 13 do
atual Estatuto vigente da Igreja. Martindpolis — SP, 25 de fevereiro de
2011. Pastor Joatao Baptista Macedo — Presidente.

Scoérpios da Amazénia Ltda, torna publico que recebeu da Cetesb, a
renovagao da Licenca de Operagao n° 30006521 valida até 08/02/2015
para servigo de Estamparia de Ferro e Ao, sito a Rua Forte Cananéia,
n° 312, Lote 7 Quadra F, Parque Industrial Sdo Lourengo - Sdo Paulo/SP.

King Light Industria e Comércio de lluminacao Ltda torna publico que
requereu a Cetesb, a Licenca Prévia, de Instalacdo e de Operacéo,
para lumindrias e equipamentos de iluminagéo exclusive para veiculos,
fabricagao de, sito a Rua Clara Parente, n° 127.VI. Primavera. Sao Paulo/SP.

IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SP
C=BR, O=ICP-Brasil, OU=Autenticado por Imprensa Oficial SP, OU=Assinatura Tipo A1, OU=(EM BRANCO), OU=(EM BRANCO),
OU=ID - 772641, CN=IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SP, E=certificacao@imprensaoficial.com.br

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a

quando vi no portal

www.imprensaoficial.com.br



quarta-feira, 2 de marco de 2011

R10 D0 COMERCIO

9

Bradesco
U BEM DTVM

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciagédo de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, da BEM - Distribuidora

de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM), de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

BALANGO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 00.066.670/0001-00
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

~N

Gestao, Elaboragao e
Divulgagio de
Relatérios de Anlise
Econdmica Financeira e
Demonstracoes
Contébeis Consolidadas
da Organizagao
Bradesco.

No exercicio, a BEM DTVM registrou o prejuizo de R$ 971 mil, Patriménio Liquido de R$ 6,381 milhdes e Ativos Totais de R$ 13,133 milhdes.
Osasco, SR, 28 de janeiro de 2011.

Diretoria

ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 12.256 7.152 CIRCULANTE 1.667 664
DISPONIBILIDADES (NOE 4) .......o..coooveoeeeeeeeeeee oo 24 37 OUTRAS OBRIGAGOES ................. . 1.667 664
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5a) 7.971 3.385  Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) .. 1.040 254
Carteira Propria 7.971 3385  DIVETSAS (NOLE OD) ..o 627 410
OUTROS CREDITOS... 4.261 3.730 .
Rendas a Receber 1.115 725 gﬁ'ﬁ:x:l‘ogé‘lngg;SRAzo 5.2:5 ::
DIVETSOS (NOLEE) oo 3146 3005 UTR ! Q‘ D . 5.085
Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) .. 5.052 1
< Di Nota 9b, 33 35
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 471 agq Diversas (Notaob)
O‘UTROS CREDITOS............... 471 494 PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 10) 6.381 7.352
Diversos (Nota 6) . 471 494 Capital:
- De Domiciliados no Pais 4.650 4.650
PERMANENTE 406 406 Reservas de Lucros 1.731 2702
INVESTIMENTOS ...ttt 406 406
Outros INVESHMENTOS (NOA 7) ... 406 406
TOTAL 13.133 8.052 TOTAL 13.133 8.052
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Social
22 Semestre 31 de dezembro Capital Aumento Reservas de Lucros Lucros
Eventos Realizado de Capital Legal Estatutarias _Acumulados Totais
2010 2010 2009
- Saldos em 30.6.2010 4.650 - 424 3.921 - 8.995
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 359 553 861
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5b)................. 359 553 861  Reversdo da Distribuicao de Dividendos do
- 12 Semestre de 2010........ccovvvvivieiiiiieiii - - - - 15 15
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA...........cccoociununnene 359 553 861
Reverséo da Destinagao do 12 Semestre de 2010... - - (83) (1.560) 1.643 -
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS........cccnnenirennnressnenas 1.399 3.890 2549  Prejuizo...... - - - - (2.629) (2.629)
Receitas de Prestacéo de Servigos (Nota 11) 6.078 11.457 7.813 -
T f R - - - 71 71 -
Outras Despesas Administrativas (Nota 12)... (199) (379) (386) ransieroncia para Hesefvas ©7 o
Despesas Tributarias (Nota 13) (674) (1.050) (891)  Saldos em 31.12.2010.......ccumeresrerrumesssrenssessans 4.650 - 341 1.390 - 6.381
Outras Receitas Operacionais (Nota 14] . 540 654 2.084
Outras Despesas Operacionais (NOta 14) . (4.346) (6.792) ©371) Saldos em 31.12.2008.........cceeereerererssssessenssenees 3.500 1.150 341 3.720 - 8.711
Homologacéo de Aumento de Capital .................... 1.150 (1.150) - - - -
RESULTADO OPERACIONAL 1.758 4.443 3.410 -
Prejuizo......cooviiiiii i - - - - (1.359) (1.359)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO .....coeeeuureeeuneens 1.758 4.443 3.410  Transferéncia para RESEIVaSs..........ccooovvvvviiciniieiens - - - (1.359) 1.359 -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 16) ..ccc.ccccoroce (4.387) (5.414) (a.769) Saldos em 31.12.2009... 4.650 - 341 2.361 - 7.352
. PrEJUIZO ..o - - - - 971) 971)
PREJUIZO (2.629) (971) (1.359)
- Transferéncia para ReServas...........cccccvvciniiinns - - - 971) 971 -
NUmero de cotas (NOta 10@) ........c.oiiiiiiiiiiiciic e . 4.650.000 4.650.000 4.650.000
Prejuizo por lote de mil cotas em R$ ... (565,38) (208,82) (292,26) Saldos em 31.12.2010......cccevuerrerurrursensersnsssnsnnnns 4.650 - 341 1.390 - 6.381
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstraces Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
228 e 31 de dezembro Descrigao 2010 % 2010 % 2009 %
2010 2010 2009 1 - RECEITAS 2.631 108,2 5.872 106,9 4.387 109,6
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermediacgéo Financeira 359 14,8 553 10,1 861 21,5
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 1.758 4.443 3.410 1.2) Pr de Servico: 6.078 249,9 11.457 208,6 7.813 195,3
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos - 1 3) (388) 1.3) Outras (3.806) (156,5) (6.138) (111,8) (4.287) (107,2)
Despesas/(Reversoes) com Provisdes Civeis, Trabalhistas e Fiscais............... 1 ) (388)
Lucro Liquido Ajustado 1.759 4.440 3.022 2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS..... (199) 8,2) (379) (6,9) (386) (9,6)
(Aumento)/Reducao em Titulos e Valores Mobili&rios e Instrumentos Servigos de Terceiros ............... (25) (1,0) (25) 0,5) - -
FIiNaNCEIroS DEMVAIVOS .........cooviiiviieeeeeeeeeeee e (2.492) (4.586) 4.034 Servigos do Sistema Financeir . (66) 2,7) (103) 1,9 99) (2,5)
(Aumento)/Reducao em Relagdes Interdependéncias ... - - (26) Propaganda, Promocoes e Publicidad: (55) 2,3) (138) (2,5) (196) (4,9)
(Aumento)/Redugao em Outros Créditos ..o 87 (653) (2.064) Servigos Técnicos Especializados (61) 1) (101) (1,8) (86) 2,1)
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigacoes 987 1.427 (3.624) OUTOS 1t (2] 0,1) (12) 0,2) 5) 0,1)
Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos. - (343) (761) (1.316)
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades Operacionais ........... @) (133) 26 3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).....ccevuuee 2.432 100,0 5.493 100,0 4.001 100,0
Atividades de Ir itos: 14 120 -
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Recebidos............c.ccccoovovovevnnnnn. 14 120 - 4-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR............. 2.432 100,0 5.493 100,0 4.001 100,0
Atividades de Financiamentos: - - (42) ~
Dividendos Pagos - - (42) 5 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO.... 2.432 100,0 5.493 100,0 4.001 100,0
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Ativid: t 14 120 (42)
Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equi de Caixa 12 (13) (16) 5.1) Impostos, Taxas e Contribuigdes. 5.061 208,1 6.464 17,7 5.360 134,0
Federal ..., . 4.939 2031 6.235 113,56 5.203 130,1
Inicio do Perfodo ..o, 12 37 53 ici
Aumento/(Redugao) Liquido Fim 4o Period oa . e MURICIPAL......oovii 122 50 229 4.2 157 39
de Caixa e Equivalentes im do Ferio 0'”; """" e A
de Caixa Aumento/(Redugéo) Liquido de Caixa 5.2) Remuneragao de Capitais Proprios (2.629) (108,1) (971) 17,7) (1.359) (34,0)
e Equivalentes de Caixa...............cc.c.ccc..... 12 (13) (16) Prejuizos Absorvidos (2.629) (108,1) ©71) (17,7) (1.359) (34,0)
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracoes Contébeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
1) CONTEXTO OPERACIONAL 4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM) é uma Instituigao financeira que tem por objetivo efetuar operagdes de intermediagao no Em 31 de dezembro - R$ mil
mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagé&o Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos 2010 2009
e tecnolégicos, e suas Demonstragoes Contabeis devem ser entendidas neste contexto. Disponibilidades em moeda NACIONA ..ot 24 37
Total de disponibilidades (caixa) 24 37

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n% 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteracdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das operacoes, associadas
as normas e instrugoes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas do valor justo de determinados
instrumentos financeiros, provisao para contingéncias, perdas por reducgao ao valor recuperdvel - impairment de titulos e valores mobiliarios classificados nas
categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento, ativos nao financeiros e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser
diferentes daquelas estimativas e premissas.

As alterages introduzidas, respectivamente, pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, nao produziram efeitos relevantes nas demonstragoes contabeis da Instituicéo.
As demonstracoes contabeis foram aprovadas pela Administragédo em 28 de janeiro de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentagao
As demonstragoes contabeis estao apresentadas em reais, que ¢ a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragéo dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagoes
com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base no método linear.
As operagbes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balango

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicagoes no
mercado aberto e aplicacdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacdo, seja igual ou inferior a 90 dias e
apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios - Classificagao

Titulos para negociagao — adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda — que ndo se enquadrem como para negociagao nem como mantidos até o vencimento. S&o ajustados ao valor de mercado
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios; e

Titulos mantidos até o vencimento — adquiridos com a intengao e capacidade financeira para sua manuteng@o em carteira até o vencimento. Sao avaliados
pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacoes de precos de mercado ou cotagoes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagoes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigbes temporérias, s&o registrados na rubrica
“Outros Créditos — Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizagéo e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e
andlises realizadas pela Administragéo.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A contribuigao social sobre o lucro
¢é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisoes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido
do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao teréo efeitos para fins de apuragéo do lucro real, devendo ser
considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao
das mencionadas Leis estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisdo para perda e da reducao ao valor recuperavel -
impairment, quando aplicavel

g) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros,
exceto outros valores e bens e créditos tributarios, s&o revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagcao de perda por redugao
ao valor recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio quando o valor contabil de um ativo exceder o seu valor recuperavel
(apurado pelo: (i) seu potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (i) pelo valor em uso calculado pela unidade
geradora de caixa, dos dois o maior). Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos.

h) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos

na Resolugéo n° 3.823/09 do CMN e na Deliberacao CVM n® 594/09, sendo:

« Ativos Contingentes: nao séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui total controle da situagdo ou quando hé garantias
reais ou decisOes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da
capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel
sao divulgados nas notas explicativas (Nota 8a).

Passivos Contingentes: sao constituidos levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das acoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis ndo séo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os
classificados como remotos néo requerem provisao e nem divulgagao (Nota 8b e c).

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias (em base “pro-rata” dia) e
provisao para perdas, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das
variagbes monetarias incorridos (em base “pro-rata” dia).

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificagao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Acima Valorde Valorde Marcagao Valorde Marcacao
1a30 31a180 181a360 de360 mercado/ custo a mercado/ a
Titulos (1) dias dias dias dias  contabil (2) atualizado mercado contabil (2) mercado
Titulos para negociagéo:
Letras financeiras do tesouro.... - 1.304 209 3.672 5.185 5.185 - 2.251 -
Certificados de depdsito bancario. 176 - - - 176 176 - 118 -
Letras do tesouro nacional .. 1.739 - 72 - 1.811 1.811 - 43 -
Debéntures.................... - - 87 39 126 126 - 161 -
Notas do tesouro nacional 126 - - - 126 126 - 812 -
- - - 547 547 547 - - -
Total em 2010. . 2.041 1.304 368 4.258 7.971 7.971 -
Total em 2009........cccceverrervnnsserians 860 - 224 2.301 3.385 -

(1) As aplicagoes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a
classificacao da categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil; e

(2) 0 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagdo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se nao houver cotagao de pregos
de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cotacdes de distribuidores, modelos de definicdes de pregos, modelos de cotagdes ou cotagoes de pregos para
instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicacdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
861
861

FUNAOS A& INVESTIMENTOS ...
Total

553
553

¢) ABEM DTVM nao possufa operacdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
IMpPostos € CONtrIbUIGOES @ COMPENSAN ...ttt 3.126 2.985
Devedores por depositos em garantia — trabalhistas. 37 40
Crédito tributério (Nota 16¢ e d) 57 82
Devedores diversos - Pas ... 5 1
Devedores por depositos em garantia — fiscais 1 1
Titulos e creditos a receber.. 391 390
Total 3.617 3.499

7) INVESTIMENTOS
O valor contébil registrado em “Outros Investimentos”, no montante de R$ 406 mil (2009 — R$ 406 mil) refere-se a agdes da CETIR

8) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos Contingentes
N&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis
A Instituicdo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.
As provisdes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administragdo da Instituicdo entende que a proviséo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
I - Processos trabalhistas
S&o agbes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras”. Nos processos em que é exigido
depésito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos.
Il - Movimentagao das provisoes
Em 31 de dezembro - R$ mil

Trab
No inicio do exercicio...................... 35
Reversdes e Atualizagdo Monetari @)
No final do exercicio...........c.cccccvvvn. 33

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré” e,
amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas analises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaéria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
9) OUTRAS OBRIGAGCOES

a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Impostos e contribuigoes sobre lucros a pagar ... 947 194
Impostos e contribuigoes a recolher ............... . 5.143 60
Provisé&o para Impostos e Contribuigdes Diferidos (Nota 16¢ 2 1
Total 6.092 255

Continua... J
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b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Proviséo para contingéncias trabalhistas (Nota 7b). 33 35
Proviséo para pagamentos a efetuar ..... 627 410
Total 660 445

10) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social
O capital social, no montante de R$ 4.650 mil (2009 — R$ 4.650 mil), totalmente subscrito e integralizado ¢ composto por 4.650.000 cotas com valor nominal
de R$ 1,00 cada
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Reservas de Lucros 1.731 2.702
Reserva Legal (1) . 341 341
Reserva Estatutaria (2) (3) . 1.390 2.361

(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse
limite a apropriacdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos;

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Instituicdo, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés
destinacoes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado; e

(3) Foi homologado pelo BACEN em 20 de maio de 2010 a Ata da reunido de Sdcios - Cotistas de 13 de abril de 2010 deliberando a absorcao do prejuizo do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2009, no valor de R$ 1.359 mil, com a utilizagdo do saldo da conta “Reserva de Lucros - Reserva Estatutdria”.

c) Dividendos
Aos cotistas esté assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos
da legislagdo societéria. Nao houve provisao de dividendos em 2010 e 2009.

11) RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVICOS
O valor de R$ 11.457 mil (2009 — R$ 7.813 mil) corresponde a receita auferida na administragao de fundos de investimento (Nota 17a).

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Servigos do sistema financeiro..... 103 99
Propaganda e publicidade ...... 138 196
Servigos técnicos especializados 101 86
25 -
12 5
Total 379 386

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Contribuigao a0 COFINS ... 703 358
Imposto sobre servigos - ISS... 229 157
Contribuigédo ao PIS .. 100 58
Impostos e taxas 18 18
Total 1.050 591

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Recuperagao de encargos e despesas . - 2
Reverséo/constituicao de provisao operacional 4 (183)
Despesas com juros e multa... a71) (1.388)
Variagbes monetarias.... . - (1.325) (1.017)
Resultado na prestacao de servicos de distribuicao de cotas, liquida das comissoes pagas (5.294) (3.166)

648 1.465
Total (6.138) (4.287)

15) TRANSAGOES COM O CONTROLADOR E EMPRESA LIGADA

a) As transagdes com empresa ligada, refere-se a disponibilidade com o Banco Bradesco R$ 24 mil (2009 — R$ 37 mil).

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:

« O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que € distribuida em reunido do Conselho de Administragao da Organizagéo Bradesco, aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituigao.

A Instituicdo é parte integrante da Organizagéo Bradesco e seus administradores sédo remunerados pelos cargos que ocupam na Banco Bradesco S.A.,

controlador da Companhia.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracdo baseada em acdes para seu pessoal-chave

da Administragao.

Aos Administradores

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Instituicao”), que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio e semestres findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes contabeis

A Administragdo da Instituicao é responséavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contdbeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contébeis livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes
apresentados nas demonstragdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao
dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragcéo e a adequada apresentagdo das demonstragoes contabeis da Instituicao

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizagao Bradesco
CNPJ 00.066.670/0001-00
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
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Divulgagio de
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Outras informagoes

Conforme legislagcéo em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria instituicao,
bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 22 grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituigoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administragao
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Resultado antes do imposto de renda e contribuiGao SOCIAl................cccooviiiiiiiiiiiiccicc 4.443 3.410
Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1) 1.777) (1.364)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis.. 174 22
Outros valores (3.811) (3.427)
Imposto de renda e contribuigao social do exercicio (5.414) (4.769)

(1) Aaliquota da contribuigdo social para as empresas do segmento financeiro, foi elevada para 15%, de acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3e).

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicao social devidOS ...............ccoiiiiiiiiiiiiii (5.389) (4.657)
Impostos diferidos
Contribuigao social no exercicio, sobre adiGoes tEMPOTANAS ..............ociiiiieiiece s (25) (112)
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (5.414) (4.769)
c) Origem dos créditos tributéarios de imposto de renda e contribuicéo social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2009 Constituicao Realizacao 31.12.2010
Provis&o para contingéncias trabalhistas....... 15 1 2 14
Outras provisdes 67 44 68 43
Total dos créditos tributarios (Nota 6) .. 82 45 70 57
Obrigacoes fiscais diferidas (Nota 9a) 1 1 - 2
Crédito tributario liquido das obrigacdes fiscais diferidas . 81 44 70 55

d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao
de renda social Total
8 5 13
8 5 13
8 5 13
6 3 9
6 3 9
Total (Nota 6) 36 21 57

A projecao de realizagdo de crédito tributario € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contébeis.
O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagéo, liquida dos efeitos tributérios, monta a R$ 52 mil (2009 — R$ 73 mil).

17) OUTRAS INFORMAGOES

a) A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Ltda. administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobiliérios, cujos patriménios liquidos em 31 de
dezembro, somaram R$ 91.379.709 mil (2009 - R$ 73.062.884 mil), e a respectiva receita de taxa de administracéo desses fundos no exercicio foi de R$ 11.457
mil (2009 - R$ 7.813 mil), registrado em receita de prestacao de servicos.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretagdes foram emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos
contabeis j& aprovados foram:

* Resolugéo n° 3.566/08 — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugéo n° 3.604/08 — Demonstracéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugéo n° 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e

* Resolucao n° 3.823/09 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).

Atualmente néo é possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos
serd de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso ainda nao é possivel estimar os impactos contabeis da utilizagao desses pronunciamentos nas
demonstragdes contdbeis da Instituic&o.

A DIRETORIA

Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos
controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagao das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis feitas pela administracéo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contébeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial
e financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagoes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado
Examinamos também a demonstragao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagéo esté sendo efetuada

de forma voluntaria pela Instituicdo. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

_l PricewaterhouseCoopers

ch Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011

Lufs Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/0-1

0 plastico verde inviabiliza a agricultura camponesa e gera a expulsao de milhares de familias da terra.
Nota do MST na Braskem

MST: avezdas mulheres

Na onda de protestos "Jornada Nacional de Lutas das Mulheres Camponesas', fatos inéditos: elas invadiram fazenda, sede do Incra e bloquearam estrada

Jod& Saouza/AE

MST (Movimento

dos Trabalhadores

RuraisSemTerra)e

a Via Campesina
anteciparamemumasemanaa
onda de protestos programa-
da para acontecer em varios
Estados, em lembranga ao Dia
Internacional da Mulher, cele-
brado em 8 de mar¢o. A anteci-
pagdo se deve ao Carnaval. Ao
todo, 1,5 mil mulheres, de 26
assentamentos, participam da
acao batizada de "Jornada Na-
cional de Lutas das Mulheres
Camponesas". A onda de pro-
testos s0 deve terminar na pro-
xima sexta-feira.

Caso inédito — A Bahia re-
gistrou ontem a primeira ocu-
pagdo com o comando femini-
no Mulheres do MST, segundo
os coordenadores do movi-
mento. Elas tomaram, na ma-
nha de segunda-feira, a Fazen-
da Cedro, da multinacional
Veracel Celulose, em Eunapo-
lis, sul do estado.

Em nota divulgada a im-
prensa, o MST diz que as ocu-
pantes montaram as barracas
delonaeiniciaramoplantiode
feijio e milho no terreno onde
havia pés de eucalipto, que fo-
ram derrubados por elas.

As manifestantes exigiam a
presenga de membros da dire-
¢do da empresa Veracel Celu-
lose S/A, que atuano ramo de
plantio de eucalipto para pro-
ducgao de celulose, e do minis-

/ﬁ

trodo Desenvolvimento Agra-
rio, Afonso Florence.

La perto, outro protesto fe-
minino do MST causou engar-
rafamento de 5 km na BR-101.
O trecho préximo ao munici-
pio de Eunépolis foi fechado

Protesto feminino causa engarrafam

por uma mais de uma hora. As
mulheres reivindicam agilida-
denoprocessodeassentamen-
to para as mais de 4.500 fami-
lias acampadas e politicas pu-
blicas para o campo.

Ecologia versus Braskem -

ento pe de unépolis (BA). Ao todc;, ,75 mil mulhre de 26 asstamentos, p

Divididas em dois grupos, on-
tem, centenas de mulheres
promoveram diferentes pro-
testos contra as monoculturas,
o uso de agrotéxicos, de trans-
génicos e os incentivos do go-
verno federal ao agronegdcio

articipam dessas acoes.

em Triunfo, na capital Porto
Alegre e em Passo Fundo, no
Rio Grande do Sul.

Cerca de 400 delas ocupa-
ram o patio de estacionamento
da Braskem, no Pélo Petroqui-
mico de Triunfo, para protes-

tar contra a fabricag¢do do
"plastico verde", derivado da
cana-de-agucar.

Segundo elas, "o produto é
tdo nocivo quanto seu similar
de petréleo por disseminar
mais uma monocultura no Es-
tado, intensificar a transgenia,
o uso de agrotéxicos e a con-
centracdo da terra. Isso invia-
biliza ainda mais a agricultura
camponesa e gera a expulsao
de milhares de familias da ter-
ra", afirmanota distribuida pe-
las manifestantes a imprensa.

Em comunicado, a Braskem
explica que ndo faz parte de
seu negocio a produgdo de ca-
na-de-agticar e de etanol, que
compra de fornecedores do
Sudeste do Pais para produzir
o chamado pléstico verde.

Enquanto isso, em Passo
Fundo, cerca de 400 mulheres
protestaram contra o uso in-
discriminado de agrotdxicos
nas lavouras de feijdo e de tri-
go, fazendo uma passeata pe-
las ruas da cidade.

Recife & violéncia - J4 em
Recife, 70 mulheres ligadas ao
MST e a Via Campesina inva-
diram e depredaram a supe-
rintendéncia do Incra (Institu-
to Nacional de Colonizagéao e
Reforma Agraria). Com peda-
¢os de pau e foices, quebraram
vidros e fechaduras de seis sa-
las, inclusive a do superinten-
dente Abelardo Siqueira. Nin-
guém se feriu. (Agéncias)



